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La información contenida en el presente documento se basa en la información obtenida tanto de fuentes propias como de información de carácter público o suministrada por otras terceras entidades, sin que GRUPO ASE haya procedido a 
verificar la exactitud de la información obtenida por las fuentes citadas, así como está basada en la interpretación de los mercados de electricidad y gas que realizan los analistas de Grupo ASE. Grupo ASE se compromete a llevar a cabo su 
cometido con la mayor diligencia y profesionalidad, pero no garantiza ni asegura el resultado de sus análisis o de las recomendaciones realizadas. Los datos, informaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el presente documento 
han sido elaboradas con independencia de las circunstancias y objetivos particulares de sus posibles destinatarios y tienen como objetivo orientar a nuestros clientes facilitándoles un esquema analítico para la toma de decisiones e identifica-
ción de las diferentes tipologías de variables y riesgos, por lo que tienen un carácter orientativo y el uso que de las mismas se haga será responsabilidad exclusiva del cliente. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, 
invitación o solicitud de compra, suscripción o cancelación de posiciones. Grupo ASE no asume ninguna responsabilidad por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse de la utilización de este documento o de la información, 
previsiones o recomendaciones contenidas en el mismo por parte de sus destinatarios. El cliente o destinatario del presente documento es el responsable último de las decisiones relativas a la aceptación del cierre de precios y posiciones a 
futuro, no pudiendo exigir a Grupo ASE ningún tipo de responsabilidad derivada del no cumplimiento de sus previsiones.
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Si quieres recibir nuestro boletín energético 
diario en tu email para conocer, entre otros 
datos, el precio de la electricidad del día 
siguiente, suscríbete aquí: 
https://zc.vg/bnHAi
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Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

135,29
€/MWh

+8,75% vs noviembre 2022

-43,4% vs diciembre 2021

DEMANDA

19.274 GWh

GENERACIÓN

21.336 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
 » Q1-23: 146,80 (-13,01%)

YR-23:
 » España: 183,00 (-10,73%)
 » Francia: 265,94 (-40,60%)
 » Alemania: 233,71 (-37%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:
 » Futuros Brent: -1,2%  
 » Gas (MIBGAS): +65,9%  
 » Carbón (API2 Month +1): -29%
 » CO2 (EUA): -6,5%

ÍNDICES ASE
ASE CTEI Total

-0,10
vs noviembre 2021

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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El análisis

La climatología hunde la 
luz en diciembre pero 2022 
cierra en 209,52 €/MWh Juan Antonio Martínez 

y Leo Gago, analistas de 
Grupo ASE

 » La abundancia renovable y la caída de la demanda han llevado a la electricidad a precios negativos.
 » El precio de la luz en España ha sido un 50% más bajo que el de las principales economías europeas.
 » Una meteorología cambiante y elevadas importaciones de gas natural licuado han disparado la volatilidad del mercado de 

gas; a futuro, su precio se hunde por los altos niveles de reservas y las altas temperaturas.

El precio diario del mercado mayorista (POOL) español 
de diciembre se ha situado en 96,95 €/MWh. Añadien-
do el sobrecoste que supone para los consumidores el 
ajuste por el tope al gas (38,34 €/MWh), cierra diciem-
bre a 135,29 €/MWh. Esto supone una subida del 9,4% 
frente a noviembre, pero es un 43,4% más bajo que el 
de hace un año. Por su parte, el año 2022 cierra con un 
precio medio de 209,69 €/MWh (ya sumado el tope al 
gas), un 88,3% más caro que 2021 y un 246,5% más ele-
vado que el promedio de los últimos cinco años.

Las renovables y la caída de la demanda 
hunden el precio en el final de año
La volatilidad del precio de la electricidad ha sido ex-
trema en diciembre y se ha visto cada vez más afec-
tada por unas condiciones climatológicas anómalas, 

por el aporte renovable y por la incertidumbre en los 
mercados de gas. El mes empezó por encima de 250 
€/MWh y ha terminado cercano a cero. Incluso se lle-
garon a registrar precios negativos en algunas horas. 
Por ejemplo, el día 25, entre las 9 y las 12 horas de la 
mañana.

La caída de la demanda energética industrial
Una de las principales razones del desplome de los 
precios a final de año ha sido el fuerte descenso de 
la demanda energética nacional. La eléctrica se ha re-
ducido un 7,5% respecto a diciembre del año pasado y 
cierra 2022 con un recorte interanual del 2,9%. La baja-
da de la demanda de gas ha sido aún mayor. Ha des-
cendido un 27,8% en diciembre y su saldo interanual es 
de -3,7%.

Esta caída de la demanda está siendo más acusada en 
la industria, que es más elástica a los precios energéti-
cos que los hogares. Así lo corroboran los últimos da-
tos disponibles de consumo energético industrial de 
noviembre. En términos de electricidad el recorte fue 
del 13% y en la de gas se hundió un 27,6%. La caída en 
el consumo de gas es más pronunciada porque este 
combustible se puede sustituir por biocombustibles, o 
incluso fuel, mientras que los procesos industriales que 
requieren electricidad no pueden acudir a otra fuente 
alternativa.

El comportamiento de la demanda energética indus-
trial durante 2022 no tiene precedentes y se debe a 
que es elástica al precio, sensible a la señal de precio. 
Por eso en noviembre, cuando se registró una cierta 
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contención de los precios del gas también se desace-
leró la caída de la demanda.

Es de esperar que, si los precios energéticos se mode-
ran en los próximos meses, se activaría el consumo, lo 
que elevaría el precio y, en esa medida, se destruiría 
demanda. En el actual contexto de escasez, resultará 
clave conocer dónde se sitúa ese “suelo de precio” que 
destruye la demanda suficiente para equilibrar el mer-
cado.

Renovables y nuclear reducen la participación 
de los ciclos combinados de gas
El otro factor que provocó el desplome de los precios 
al final de diciembre ha sido la alta generación reno-
vable. Durante la primera semana de diciembre, el in-
tenso frío y baja producción eólica provocaron que los 
ciclos combinados de gas (CCG) aumentaran su pro-
ducción para cubrir la demanda, lo que llevó el precio 
de la electricidad por encima de los 200 €/MWh.

Pero, a partir de la segunda semana del mes, las tem-
peraturas fueron más templadas y se acompañaron de 
fuerte viento y lluvias. Así, las renovables dominaron el 
mix energético y desplazaron a los CCG, que muchos 
días solo aportaron una producción mínima para ga-
rantizar la seguridad del sistema.

Por tanto, podemos concluir que los principales facto-
res que han reducido los precios de la electricidad en 
la última parte del mes de diciembre obedecen clara-
mente a factores climatológicos.

El precio de la electricidad en España es 
un 50% más bajo que en el resto de Europa
El precio de electricidad en España ha vuelto a situar-
se muy bajo en el contexto europeo por el efecto del 
tope al gas, el clima templado de la península y nues-
tra fuerte producción renovable. El precio español de 
diciembre (135,29 €/MWh, ya incluido el ajuste por el 
tope al gas) ha sido un 46,7% más barato que el precio 
medio de las grandes economías europeas (Alemania, 

Francia, Italia, Holanda y Reino Unido), de 272,67 €/
MWh.

España cierra 2022 con el precio más bajo de Europa 
entre las grandes economías
España cierra el año con un precio medio de la elec-
tricidad de 209,69 €/MWh (ya sumado el ajuste por el 
tope al gas), frente a los 258,67 €/MWh de las grandes 
economías europeas. Por primera vez, el precio espa-
ñol está por debajo del alemán (234,15 €/MWh) y del 
francés (275,08 €/MWh), debido al impacto del meca-
nismo ibérico de tope al gas desde el 15 de junio de 
2022.

Históricamente, Francia y Alemania han tenido los pre-
cios de la electricidad más competitivos de Europa (al 
margen de los países nórdicos), pero 2022 marca un 
antes y después.

Hasta ahora, la industria alemana se había beneficia-
do de la importación de gas barato por tubería des-
de Rusia, pero la guerra en Ucrania ha supuesto un 
mazazo. Por su parte, Francia ha sufrido las conse-
cuencias de la antigüedad de su parque nuclear, que 
ha reducido su producción un 25% por problemas de 
mantenimiento y reparaciones. La crisis que ha sufri-
do el país galo ha sido de tal magnitud, que la gran 
eléctrica nacional EDF ha tenido que ser rescatada por 
el Gobierno francés.

Ambos países están revisando su estrategia energética 
para los próximos años. Alemania parece que apostará 
por alargar la vida de sus viejas y contaminantes cen-
trales de carbón, por aumentar el suministro noruego 
por tubería y por sustituir el aporte ruso por gas natural 
licuado (GNL). Francia se plantea renovar su parque nu-
clear y realizar fuertes inversiones en renovables. Estas 
estrategias no solo presentan muchas incertidumbres, 
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tampoco resuelven sus problemas de escasez a corto 
y medio plazo. 

Una meteorología cambiante y elevadas 
importaciones de GNL contribuyeron a 
la volatilidad del mercado de gas
Los mercados spot de gas europeos han registrado 
una fuerte volatilidad y han cerrado diciembre con pre-
cios superiores al mes anterior. El mercado de referen-
cia europeo, el TTF holandés, ha cerrado con un precio 
medio de 115,17 €/MWh, tras subir un 28,5%.

A principios de diciembre, las temperaturas descen-
dieron por debajo de la media estacional en el noroes-
te de Europa a la vez que la producción eólica fue muy 
reducida. En respuesta, se aceleraron las retiradas de 
gas desde los almacenes subterráneos durante las dos 
primeras semanas y las reservas descendieron a fuerte 
ritmo, lo que provocó que durante esa primera quin-
cena el precio del TTF se situara en niveles de 140 €/
MWh.

A mediados de diciembre, se invirtieron las tempera-
turas, que se colocaron por encima de la media en Eu-
ropa y se registró un fuerte suministro de GNL, provo-
cando un contexto bajista que redujo el valor del gas 
por debajo de los 80 €/MWh en los últimos días del 
mes.

En España, en diciembre las temperaturas han sido 
superiores a la media y han contribuido a contener la 
demanda de gas, que experimentó una caída del 27,8% 
respecto a diciembre del año pasado. La demanda 
convencional (residencial + empresarial) registró una 
caída del 32,4% y la utilizada para generación eléctrica 
descendió un 14,7%.

La evolución del precio del gas en España ha sido simi-
lar a la del mercado de referencia europeo. Inició el mes 
alcista y experimentó una caída en la segunda quince-
na. El precio medio diario español de diciembre es de 

101,82 €/MWh, con una prima de descuento sobre el 
TTF holandés (115,17 €/MWh) de 13,85 €/MWh.

Las terminales españolas recibieron en diciembre 32 
buques de GNL, uno más que el mismo mes del año 
pasado. Y en todo 2022 España ha registrado un récord 
de recepción de cargueros de GNL. Han sido 339, un 
34% más que en 2021. Esto se ha debido al aumento 
del 28% de las cargas procedentes de Estados Unidos, 
que alcanza la cuota del 30% y supera a Argelia (23%).

Cabe destacar también que al cierre del año los alma-
cenes subterráneos de gas en España se encontraban 
al 82,96% de su capacidad y los tanques de GNL al 
80,26%, su nivel más alto en estas fechas desde que se 
tienen registros.

Los altos niveles de las reservas y las altas tempe-
raturas provocan fuertes caídas en los mercados de 
futuros de gas
Las elevadas retiradas de la primera quincena de di-
ciembre hicieron caer las reservas de gas en Europa 12 
puntos porcentuales, hasta el 81% de su capacidad to-
tal disponible. Aun así, y gracias al fuerte suministro de 
GNL que se produjo durante la segunda quincena y de 
la escasa demanda, las reservas cierran el año con 30 
puntos más que en 2021 y 8 puntos por encima de la 
media de los últimos cinco años.

Desde estos niveles, lo más probable es que Europa 
sea capaz de alcanzar el objetivo de llegar al 1 de febre-
ro con el 45% de sus reservas. Por tanto, los comprado-
res han revisado a la baja sus previsiones de compra 
durante el próximo verano, necesarias para alcanzar 
el objetivo del 90% de las reservas en noviembre, im-
puesto por Bruselas.

Europa se enfrenta a una primera parte de 2023 muy 
complicada, dado que recibirá menos gas que el año 
pasado, cuando aún fluía el suministro ruso, pero los 
mercados reflejan el buen comportamiento de las re-

servas con una fuerte reducción de los precios de los 
futuros para 2023. El año 23 ha caído un 40,3% en el 
TTF, hasta los 86,77 €/MWh, mientras que el español se 
ha reducido un 31,6% hasta los 82,96 €/MWh.

Los mercados de futuros eléctricos también se han vis-
to arrastrados a la baja por el fuerte descenso de los 
mercados de gas y por una reducción del mercado de 
emisiones de carbono, del 6,5% hasta los 79,4 €/tCo2. 
Las temperaturas suaves han limitado los movimientos 
alcistas de los precios del CO2 al reducirse la demanda 
de EUAs.

El precio del Yr-23 español ha descendido un 10,7% 
en diciembre, hasta los 183,0 €/MWh. Por su parte, el 
precio francés cayo un 40,6% hasta los 265,94 €/MWh, 
apoyado por una mejora de la previsión de la produc-
ción nuclear para 2023. Y en Alemania el Yr-23 ha cerra-
do a 233,71 €/MWh, tras bajar un 37%.

China podría recobrar pronto su apetito por el GNL
Japón va a recuperar su corona como principal impor-
tador de GNL en 2022, después de que China le hubie-
se superado en 2021 por primera vez, con un total de 
79,3 millones importados, 5 millones de toneladas más.

Los precios altos y volátiles han frenado la demanda 
china de GNL en 2022 y el país se ha decantado por 
las importaciones de gas por gasoducto a precios más 
bajos y por el gas de producción nacional, así como 
por alternativas como el carbón, el GLP y otros com-
bustibles. Los continuos bloqueos relacionados con el 
Covid-19 en China también han mantenido reprimida 
su demanda de gas por el desplome de su demanda 
industrial.

Sin embargo, todo apunta a que 2022 puede haber 
sido solo un “bache” en la carrera China por convertirse 
en el mayor importador de GNL mundial.  De hecho, 
durante todo este año las empresas chinas han sido las 
más activas en el cierre de acuerdos de compraventa 
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de gas a largo plazo (SPA) con proveedores de Qatar 
y Estados Unidos, en contraste con sus homólogos 
japoneses y surcoreanos, que siguen meditando sus 
opciones.

Europa tampoco termina de dar el paso porque el gas 
no forma parte del mix energético en su modelo de 
transición energética. A pesar de ello, este año ha al-
canzado acuerdos de suministro a largo plazo con Qa-
tar y EE. UU. equivalentes al 10% de su demanda de gas 
a partir de 2026, para garantizarse el suministro de sus 
nuevas plataformas de regasificación de GNL (FSRU), 
llamadas a sustituir parte de su suministro ruso de gas.

En la actualidad, China ha comenzado a suavizar algu-
nas de sus restricciones en materia de Covid-19, lo que 
aumenta las expectativas de que su demanda pueda 
repuntar en 2023. Además, ha realizado importantes 
inversiones en la ampliación de sus terminales de GNL, 

lo que aumentará su capacidad de importación en 40 
Millones de toneladas adicionales hasta 2026. Esta 
apuesta a largo plazo de China supondrá un desafío 
para Europa y el mercado de GNL en su conjunto.

Es poco probable que se aplique 
el precio máximo del gas fijado por la UE
Los países de la UE acordaron el lunes limitar el precio 
del gas a partir del 15 de febrero de 2023, si el precio 
TTF del mes siguiente supera los 180 euros/MWh y se 
sitúa 35 euros/MWh por encima del precio de referen-
cia del GNL (cesta de precios de referencia) durante 
tres días laborables consecutivos.

Así busca la UE intentar rebajar artificialmente el precio 
de la destrucción de la demanda en Europa, al tiempo 
que mantener la capacidad de competir con Asia por 
el GNL.

Durante 2023, es probable que los precios TTF puedan 
volver a superar los 180 €/MW, como ha ocurrido en 
varios periodos de 2022. Pero es de esperar que el dife-
rencial entre los precios del TTF y los del GNL mundial 
se reduzcan a medida que se ponen en servicio nuevas 
unidades flotantes de regasificación en Europa (FSRU).

Alemania, que no contaba con capacidad de suminis-
tro de GNL, ha hecho importantes inversiones y dis-
pondrá de una capacidad de regasificación de 37 bcm/
año para el invierno 2023/24, lo que representa un 35% 
de su consumo de gas, aunque aún queda lejos de los 
casi 60 bcm que importaba desde Rusia. Por eso, es 
poco probable que se supere el umbral del diferencial 
de 35 €/MWh entre la cesta de GNL y los precios de 
TTF, a medida que fluya el GNL hacia el norte de Eu-
ropa.

Sin embargo, con un crecimiento de la oferta mundial 
de GNL de sólo 20-30 bcm y teniendo en cuenta que 
la demanda asiática podría recuperarse en 2023, será 
difícil que Europa utilice plenamente esta nueva capa-
cidad de regasificación de GNL. Su pleno uso solo se-
ría posible si la demanda asiática siguiera mostrándose 
tan débil como en 2021, lo que no parece probable. 
Además, en caso de producirse, los precios en Europa 
se reducirían, por la menor competencia asiática, por 
debajo del tope de 180 €/MWh y, por tanto, el meca-
nismo no tendría efecto.

Nuestro análisis es que el precio máximo para el gas 
fijado por la UE tendrá poca aplicación. Durante las 
negociaciones en la UE, los dos máximos detractores 
de ese límite han sido Alemania y Holanda. Con estos 
nuevos límites, Alemania se asegura atraer GNL a sus 
nuevas terminales de regasificación y evitar futuras 
restricciones energéticas a su industria por el corte de 
suministro ruso. Holanda, además, consigue evitar la 
distorsión que se estaba produciendo entre los precios 
del TTF y el GNL, lo que le facilitará seguir siendo el 
mercado de referencia para fijar los precios del gas y 
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que el foco se desvíe hacia otras referencias de GNL 
del sur de Europa.

Hasta que no aumente la oferta de GNL mundial, des-
pués de 2026, los mercados de GNL del sur (Francia, 
España, Italia y Grecia) competirán con los del norte de 
Europa para atraer el escaso gas al contado que le so-
bre a Asia. Así que es probable que a lo largo de 2023 
los mercados del sur, como MIBGAS (España), vean 
cómo se reduce la fuerte prima de descuento que ha-
bía acumulado en los últimos meses sobre el TTF ho-
landés y resto de mercados del norte de Europa.

Nuestro análisis

Los precios de las últimas semanas no son una señal de vuelta a la normalidad

Volatilidad de los mercados
Diciembre nos ha demostrado que debemos “norma-
lizar” la volatilidad de los precios en un mercado cada 
vez más sometido a la influencia de factores estocásti-
cos, como la climatología, que han evidenciado que la 
obsolescencia de los modelos de previsión de precios 
tradicionales.

Así que conviene ser muy prudentes a la hora extraer 
conclusiones de cara a la evolución de los precios del 
gas y la electricidad durante las próximas semanas y 
meses. Los factores fundamentales, de escasez ener-
gética y falta de flexibilidad de suministro, que han 
elevado los precios en Europa desde finales de 2021 
siguen intactos y se han agravado con la guerra en 
Ucrania durante 2022.

Solo la destrucción de la demanda y los factores cli-
matológicos han permitido una reducción de la factura 
eléctrica durante las últimas semanas y, además, con 
una volatilidad extrema. Esto podría continuar duran-
te los próximos días o incluso semanas, pero no es el 
principio de una vuelta a la “normalidad” en 2023, en-
tendida como una reducción de los precios eléctricos 
a valores históricos. Por eso conviene estar muy aten-
tos a las oportunidades que presentan los mercados 
de futuros para estabilizar el precio de la electricidad 
y el gas

Lejos de resolverse la crisis energética
Hasta ahora, las intervenciones políticas se han cen-
trado principalmente en intervenir los precios y revisar 
los impuestos que gravan la energía a los hogares y, en 
menor medida, a las empresas. Estas acciones han fun-
cionado como medidas de choque para frenar la esca-
lada del precio de la electricidad, pero no resuelven el 
problema de fondo.

La reducción de la demanda es la clave para resolver 
la crisis energética que vive Europa y reducir la de-
pendencia de los mercados de gas. Y, de momento, la 
política no se centra en incentivos estructurales para 
invertir en eficiencia.

La mayor cantidad de GNL que ha llegado a Europa du-
rante 2022 la ha salvado de una crisis de consecuencias 
difíciles de prever. Ha sido posible por la destrucción 
de la demanda desde Asia, impulsada por una eleva-
ción de los precios que ha desencadenado una cierta 
sustitución del gas por petróleo y carbón. También han 
tenido un peso importante las restricciones sanitarias 
en China por la Covid-19.

Pero el nivel al que se ha reducido la demanda de gas 
en Asia representa una ínfima parte de la cantidad de 
gas ruso que se ha retirado del mercado mundial en 
los últimos meses. Rusia abastece a Europa desde ya-
cimientos situados en Siberia occidental, que no están 
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conectados a otros mercados de exportación como 
China. Esto implica que mayoría de este suministro 
que no ha llegado a Europa, sobre todo en la segunda 
parte de 2022, está actualmente varado en Rusia. Du-
rante 2023 este déficit será aún mayor.

Como decíamos, el vacío de suministro que ha dejado 
en Europa la fuerte reducción del suministro ruso por 
gaseoducto se está cubriendo, en gran medida con un 
aumento de las entregas de GNL. Pero para que esto 
continúe, a corto y medio plazo, es posible que los 
precios del GNL tengan que mantenerse lo suficiente-
mente altos en Europa como para provocar una reduc-
ción de la demanda asiática.

España se ha beneficiado de la destrucción de la de-
manda asiática para atraer parte de este GNL, pero en 
2023 tendrá que competir también contra las nuevas 
unidades de regasificación del norte de Europa. No 
obstante, si China vuelve a recuperar su apetito por 
el GNL en 2023, con la activación de su economía, a 
la que rodean aún muchas incertidumbres, Europa no 
tiene garantizado el suministro de gas para el invierno 
2023/24.
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

El POOL ha cerrado el mes en 135,29 €/MWh, ya incluido el ajuste de compensación por el tope al gas. Baja un 43,4% frente a diciembre del año pasado.

135,29
€/MWh

+8,75% vs noviembre 2022

-43,4% vs diciembre 2021

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

209,76
€/MWh

Informe 
de mercado Diciembre 2022
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Mix diciembre 2022

Este mes hemos generado un 6,1% menos que en di-
ciembre del año pasado y la eólica ha liderado el mix.

 » La generación eólica ha dominado en todas 
las horas.

 » La generación proveniente de fuentes 
renovables ha alcanzado un 47% del mix, 
frente 48% de diciembre del año pasado.

 » La generación libre de emisiones CO2 ha 
representado del 73% del mix de este mes, 
frente al 66,3% de diciembre del año anterior, 
por el aumento de la producción hidráulica.

 » La generación fósil desciende hasta el 21,2% 
del mix.

 » Las reservas hidroeléctricas se han elevado 
hasta el 115% de su nivel el año pasado y están 
al 96,2% sobre la media de los últimos 10 años.

Generación

La demanda de electricidad desciende un 7,5% res-
pecto a diciembre de 2021.

Demanda
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El saldo de la interconexión ha sido exportador.

Saldo de 
las interconexiones

Informe 
de mercado Diciembre 2022

Una meteorología cambiante y elevadas 
importaciones de GNL contribuyeron 
a la volatilidad del mercado de gas
Los mercados spot de gas europeos han registrado 
una fuerte volatilidad y han cerrado diciembre con 
precios superiores a noviembre. El mercado de refe-
rencia europeo, el TTF holandés, ha cerrado con un 
precio medio de 115,17 €/MWh y una subida del 28,5%.

A principios de diciembre, las temperaturas descen-
dieron por debajo de la media estacional en el no-
roeste de Europa y la producción eólica fue muy redu-
cida. En respuesta a la demanda, las retiradas de gas 
desde de los almacenes subterráneos se aceleraron e 
hicieron descender las reservas a fuerte ritmo. En este 
contexto, el precio spot del TTF se mantuvo en niveles 
de 140 €/MWh durante la primera quincena.

Sin embargo, a mediados de mes, las temperaturas 
subieron por encima de la media en Europa y, a la vez, 
se produjo un elevado de GNL que comenzó a gene-
rar un contexto bajista y los precios de gas se situaron 
por debajo de los 80 €/MWh en los últimos días de 
diciembre.

En España, las temperaturas superiores a la media 
han contribuido a contener la demanda de gas, que 
registró una caída del 27,8% respecto a diciembre del 
año anterior. En detalle, la demanda convencional (re-

sidencial + empresarial) descendió un 32,4% y la desti-
nada a generación eléctrica cayó un 14,7%.

La evolución del precio del gas en España ha sido simi-
lar a la de sus homólogos europeos, con un principio 
de mes alcista y una caída en la segunda quincena. El 
precio medio diario español de diciembre ha cerrado 
en 101,82 €/MWh, con una prima de descuento sobre 
el TTF holandés (115,17 €/MWh) de 13,85 €/MWh.

En diciembre hemos recibido 32 buques cargados en 
las terminales españolas, uno más que el mismo mes 
del año pasado. En 2022 a España ha batido récord 
de llegadas de cargueros de GNL con un total de 339, 
un 34% que en 2021. Este incremento se debe al au-
mento del 28% de las cargas procedentes de EE. UU., 
que se ha convertido en el principal proveedor de gas 
para España, con una cuota del 30%, tras superar a 
Argelia (23%).

También cabe destacar que los almacenes subterrá-
neos de gas en España han cerrado el año al 82,96% 
de su capacidad y los tanques de GNL al 80,26%, su 
nivel más alto en estas fechas desde que se tienen 
registros.

MERCADOS DE GAS

ANÁLISIS

Los mercados de futuros eléctricos también se han 
visto arrastrados a la baja por el fuerte descenso 
de los mercados de gas y por una reducción del 
mercado de emisiones de carbono, del 6,5% hasta 
los 79,4 €/tCo2. Las temperaturas suaves han 
limitado los movimientos alcistas de los precios del 
CO2 al reducirse la demanda de EUAs.

El precio del Yr-23 español ha descendido un 10,7% 
en diciembre, hasta los 183,0 €/MWh. Por su parte, 
el precio francés cayó un 40,6% hasta los 265,94 €/
MWh, apoyado por una mejora de la previsión de 
la producción nuclear para 2023. Y en Alemania el 
Yr-23 ha cerrado a 233,71 €/MWh, tras bajar un 37%.

Mercado de futuros



Los altos niveles de las reservas y las 
altas temperaturas provocan fuertes 
caídas en los mercados de futuros de gas
Las reservas de gas en Europa cayeron 12 puntos por-
centuales, hasta el 81% de su capacidad total dispo-
nible. A pesar de las elevadas retiradas de la prime-
ra quincena, aumentaron ligeramente en la segunda 
parte del mes por el alto suministro de GNL y la esca-
sa demanda. Las reservas cierran el año con 30 puntos 
más que en 2021 y 8 puntos por encima de su media 
de los últimos 5 años.

Con los altos niveles de los almacenes, casi con toda 
probabilidad Europa podrá alcanzar el objetivo de lle-
gar con el 45% de las reservas a 1 de febrero. Esto ha 
llevado a los compradores a revisar a la baja sus previ-
siones de compra de gas durante el próximo verano, 
enfocadas en alcanzar el objetivo del 90% de las reser-
vas en noviembre, impuesto por Bruselas.

Europa se enfrenta a una primera parte de 2023 muy 
complicada, dado que recibirá menos gas que el año 
pasado, cuando aún fluía el suministro ruso. Sin em-
bargo, los mercados han trasladado el buen compor-
tamiento de las reservas a una fuerte reducción de 
los precios de los futuros para 2023. El año 23 del TTF 
cayó un 40,3%, hasta los 86,77 €/MWh, y el español se 
redujo un 31,6%, hasta los 82,96 €/MWh.

Las exportaciones de GNL norteamericanas 
aumentaron en diciembre
En la primera quincena de noviembre, el volumen de 
exportación de GNL norteamericano se incrementó a 
21-22 cargas, frente a las 19-18 de la primera quincena 
de octubre. Con respecto a diciembre, han aumenta-
do a 26 buques.

En cuanto a los precios del GNL en Europa, se han 
elevado un 7% hasta los 34,1 $/Mmbtu en la prime-
ra quincena de noviembre desde finales de octubre, 
rompiendo la tendencia bajista que llevaban desde fi-
nales de agosto. Los precios de GNL en Asia-Pacífico, 
sin embargo, continuaron su tendencia bajista, con un 
descenso del 14% hasta los 27,06 $/Mmbtu.



Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y está presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que 
defiende los derechos e intereses económicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra. 

Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimización de la energía y su coste como parte de 
un servicio integral. En la actualidad contamos con más de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.

Toma el control del coste 
eléctrico de tu empresa
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 departamento 2.
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Tel: 966 593 464
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Tel: 858 952 918
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