—

T

W

T

i

e

i

e e e et

! E :
| 1 | 1 1 1
5 i i 1 1 1
: ==t F
J i i I 1
] 1 1
—
Este resumen contiene los anlatob basicos

Resumen ejecutivo s EEEemmemn = B BEE B B 1—

graficos interactivos,en:

 Www.grupoase.net

Al
Ll




ez Qse

grupo ase

Informe
de mercado Resumen del GItiMmo MeS ......ccocccoeeeeeeveeeeeee

ElQNAlISIS ..o
Precio del mercado diario .......ccccceeeeveeerenneee.
Demanday generacion ...,
Precios de casacion ..........eeeeeeeeeenn.
FUTUFOS e,
Mercados de gas ...
INAICES ASE oo

Si quieres recibir nuestro boletin energético
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La informacion contenida en el presente documento se basa en la informacion obtenida tanto de fuentes propias como de informacion de caracter publico o suministrada por otras terceras entidades, sin que GRUPO ASE haya procedido a
verificar la exactitud de la informacion obtenida por las fuentes citadas, asi como esta basada en la interpretacion de los mercados de electricidad y gas que realizan los analistas de Grupo ASE. Grupo ASE se compromete a llevar a cabo su
cometido con la mayor diligencia y profesionalidad, pero no garantiza ni asegura el resultado de sus analisis o de las recomendaciones realizadas. Los datos, informaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el presente documento
han sido elaboradas con independencia de las circunstancias y objetivos particulares de sus posibles destinatarios y tienen como objetivo orientar a nuestros clientes facilitandoles un esquema analitico para la toma de decisiones e identifica-
cion de las diferentes tipologias de variables y riesgos, por lo que tienen un caracter orientativo y el uso que de las mismas se haga sera responsabilidad exclusiva del cliente. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta,
invitacion o solicitud de compra, suscripcion o cancelacion de posiciones. Grupo ASE no asume ninguna responsabilidad por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse de la utilizacion de este documento o de la informacion,
previsiones o recomendaciones contenidas en el mismo por parte de sus destinatarios. El cliente o destinatario del presente documento es el responsable ultimo de las decisiones relativas a la aceptacion del cierre de precios y posiciones a

futuro, no pudiendo exigir a Grupo ASE ningun tipo de responsabilidad derivada del no cumplimiento de sus previsiones.



Resumen del Gltimo mes

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD
POOL

132 06 A +86,4% vs enero 2023
y

€/MWh W -34,04% vs febrero 2022

DEMANDA
19.312 cwh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:

» Q2-23:121,00 (-0,82%)
YR-24:

» Espana: 10775 (-9,20%)

» Francia: 166,45 (-11,30%)

» Alemania: 148,02 (-13,30%)

INDICES ASE
ASE CTE| Total
Evolucion del consumo
roresomnstocomies 0, O

industriales de alta tension. enero 2023 vs enero 2022

Informe de mercado: Febrero 2023

GENERACION
20.768 c\h

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:

» Futuros Brent: -2,9%

» Gas (MIBGAS): -13,6%
Carbon (API2 Month +1): +11,7%
» CO2 (EUA): +6,4%
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El analisis

Los mercados eléctricos se
estabilizan en 130-150 €/

MWh, un 180% mas caros que
antes de la crisis energética

Juan Antonio Martinez
y Leo Gago, analistas de
Grupo ASE

Los ciclos combinados aumentan su actividad un 124,3% en febrero porque baja la produccién renovable y aumentan las

exportaciones a Francia.

Parte de las centrales nucleares espanolas se desacoplaran durante la primavera y no esta previsto que se recupere la

normalidad hasta junio.
El precio del gas cae por debajo de 50 €/MWh en Europa (TTF) y hasta los 15$/MMBtu en Asia, arrastrando a los futuros
eléctricos y aumentando el riesgo de reactivacion de la demanda asiatica de gas.
Andlisis: China sera la clave de la evolucién de los precios energéticos en Europa.

El precio diario del mercado mayorista espafiol de fe-
brero ha sido de 133,47 €/MWh y se coloca en 132,06
€/MWh al incorporarle el ajuste por el “tope al gas”
(1,42 €/MWNh). Sube un 76,8% frente a enero por la me-
nor generacién renovable, pero es un 34% mas barato
que hace un afio (invasion de Ucrania) y se posiciona
un 180% por encima de su rango histdrico (45-50 €/
MWh) anterior al inicio de la actual crisis energética.

La caida en el precio del gas deja

sin efecto el “tope al gas”

El descenso en la cotizacion del gas, que durante la
segunda quincena ha estado por debajo de los 50€/
MWh en MIBGAS, se suma a los ingresos por la inter-
conexion eléctrica con Francia y provoca que el ajuste
de compensacion a las centrales de ciclos combinados,
por el tope al precio del gas para generacién eléctrica,
haya resultado negativo (a favor de los consumidores)
en -1,42 €/ MWh.

A partir de marzo este tope subird hasta 60 €/MWh (+
5 € mas que en febrero). Si, como es previsible, el pre-
cio de gas no experimenta un fuerte aumento durante
las préximas semanas, el coste del ajuste de compen-
sacién tendra un impacto muy escaso en el precio de
la electricidad.

Los ciclos combinados producen un 124,3% mas

En febrero la generacion edlica diaria ha bajado un
28,8% vy la hidraulica ha descendido un 27,2%. Esta mo-
deracién en la produccidon renovable ha provocado

Grupo ASE



Produccidn edlica, hidraulica, fotovoltaica y CCG (MWh)
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Gréfico: Grupo ASE + Creado con Datawrapper

que la actividad de los ciclos combinados de gas (CCG)
haya crecido un 124,3% para hacer frente a la deman-
da energética. Esta mayor intervencion de los CCG ha
tenido impacto en el precio de la electricidad, que se
eleva un 76,8% respecto al mes pasado.

El incremento de la demanda (+1,2%) y el aumento del
saldo exportador (+100,6%) también han influido en la
mayor produccion de los CCG.

La demanda eléctrica repunta ligeramente por el au-
mento del consumo de los hogares

Pese a las bajas temperaturas, por debajo de la media,
la demanda apenas ha subido un 1,2% en febrero. De
hecho, el dato corregido, que tiene en cuenta las tem-
peraturay laboralidad, indica una reduccién del 1,2%.

Si analizamos cémo ha variado la demanda respecto a
febrero del afio pasado en funcién de los tramos ho-
rarios, observamos cémo el mayor incremento se pro-
duce en las uUltimas horas del dia, coincidiendo con la
concentracién del consumo en los hogares. Sin embar-

Informe de mercado: Febrero 2023

sep oct nov dic ene feb
2023

go, se reduce en las horas nocturnas (de madrugada),
posiblemente debido a una menor demanda industrial
inducida por los altos precios de la electricidad. De he-
cho, los datos del pasado mes de enero reflejan una
reduccion del 9,8% en el consumo de las grandes em-
presas.

También en las horas de mdxima radiacién se aprecia
una menor demanda, a causa del crecimiento del au-
toconsumo en Espafia, que ha duplicado su potencia
instalada durante 2022, hasta los 5.249 MW.

El saldo exportador aumenta en febrero un 100,6%
El saldo exportador de electricidad de Espafa ha cre-
cido un 100,6% respecto a febrero del afio pasado. En
los ultimos 17 meses Espafia mantiene un saldo ex-
portador con sus vecinos, algo que no es habitual en
la serie histérica. Esta evoluciéon positiva del saldo ex-
portador ha implicado un aumento del 6,4% en la ge-
neracion eléctrica, para satisfacer la demanda externa,
y ha compensado la caida de la demanda en Espafa
(- 2,5%).

El cambio de signo del saldo en Espafia respecto a la
serie histérica se ha producido, sobre todo, por el in-
cremento de las importaciones desde Francia. Los pro-
blemas de mantenimiento y corrosién de su parque
nuclear han llevado a nuestro pais vecino a pasar de ser
el principal pais exportador de electricidad en Europa a
necesitar importar energia para satisfacer su demanda.

Por su parte, Espafia ha tenido un precio muy compe-
titivo respecto al resto de Europa desde junio del afo
pasado, gracias al “tope al gas”, y se ha convertido en
el principal suministrador de electricidad para Francia.
En el Ultimo afio Espafa ha exportado a Francia 14.571
GWh, el equivalente al 6,8% de la demanda espafiola
o al 52% de la generacidn fotovoltaica espafiola y ese
volumen ha supuesto un incremento de la produccion
de los CCG (+23,6%).

En los préoximos meses, sobre todo de cara al verano,
se espera una recuperaciéon de la actividad nuclear
francesa que reduciria las exportaciones espafiolas y
relajaria la tension de los precios sobre el mercado ibé-
rico. También hay que tener en cuenta la ampliacion de
la interconexién entre Espafa y Francia prevista para
2026, que aumentard su capacidad hasta los 5,000 MW
(desde los 2.800 MW actuales).

Parte del parque nuclear espafiol se desacoplara du-
rante la primavera

La central de Ascdé | entrd en parada fria tras detectar
una incidencia en uno de los generadores el pasado
22 de febrero y adn no se sabe cuando se acoplarad
de nuevo a la red eléctrica, podria prologarse duran-
te marzo y sumarse a otras que si estan programadas
para finales de abril y mayo (Trillo y Almaraz I). Por tan-
to, hasta finales de junio el parque nuclear espanol no
funcionara a plena carga.



Las importaciones espafiolas de GNL caen un 19,7%
en respuesta a la débil demanda y al alto nivel de las
reservas

La demanda de gas en Espafia mantiene su tendencia
bajista, a pesar de las bajas temperaturas de febrero.
Desciende un 3,5% respecto al mismo mes del afio pa-
sado, incluso a pesar del desplome de enero (-29,19%).

En estos dos primeros meses la demanda de gas para
generacion eléctrica arrastra una caida del 29,8%, mien-
tras que el sector convencional (hogares y empresas)
desciende en un 13%. Asi mismo, los datos publicados
de demanda de las grandes empresas muestran una
caida del 28,3% en enero de 2023 respecto al mismo
mes del aflo anterior.

La baja demanda y el elevado nivel de gas que hay en
los almacenes subterraneos y tanques de gas natural
licuado (GNL), un 33,07% mas alto que el afio pasado
en estas fechas, reducen el interés de los comprado-
res por seguir atrayendo GNL. Este mes de febrero las
descargas de GNL se han reducido un 19,68% respecto
a febrero de 2021.

El precio del TTF cae por debajo de 50 €/MWh

El contrato de gas TTF del mes frente, el mas nego-
ciado en Europa, se ha colocado por debajo de los 50
euros/MWh por primera vez en casi un aio y medio, y
ha cerrado el 28 de febrero en 48,07 €/MWh el 28 de
febrero. De eta forma, acumula una reduccion del 37%
en lo que llevamos de 2023.

Desde mediados del pasado mes de diciembre, los
precios de los centros europeos del gas no han parado
de bajar. Un invierno muy suave ha reducido la deman-
da de calefaccioén, a la vez que los precios del gas han
sido lo suficientemente altos como para incentivar un
descenso en el consumo de gas, tanto en los hogares
como en la industria y el sector eléctrico.

Importaciones de gas Europa (mcm/d)
. Rusia - Europe . LNG . Norway .Argelia
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Fuente: Grupo ASE « Creado con Datawrapper

Por tanto, también han bajado las retiradas de gas de
los almacenes, lo que reduce la preocupacién por una
posible escasez este invierno, a pesar de que los flujos
rusos hacia Europa hayan sido especialmente bajos y
de que las importaciones europeas se hayan reducido
un 25%.

A finales de febrero, las reservas de gas de la UE estan
en el 61,5% de su capacidad, muy por encima de fe-
brero del afio pasado (22,58%) y de su promedio de los
dltimos cinco afos (40%).

Europa ha reducido su demanda de gas en un 20,9%
(Espafa un 29%). En la primera mitad del mes, se redujo
la demanda para calefaccion porque las temperaturas
fueron inusualmente suaves en la mayor parte del te-
rritorio. En Alemania, Italia y Paises Bajos, las minimas
nocturnas llegaron a situarse entre 8 y 10 °C por encima
de la media.

ene feb
2023

ago sep oct nov dic

A esta reduccion de la demanda le ha acompafiado
una elevada oferta de GNL, que ha permitido preser-
var las existencias de almacenamiento. El volumen re-
cibido en las terminales europeas de GNL este mes ha
sido de 380,40 mcm/d, un 12,8% mas que el afio pasa-
do (337 mcm/d).

Los precios europeos del gas han vuelto a su nivel de
finales del verano de 2021, pero siguen siendo altos en
términos histdricos y continda presente el riesgo de
subida de precios en lo que resta de invierno. Algunos
modelos meteoroldégicos sugieren que el vortice po-
dria desplazarse y traer el frio a Europa a principios de
marzo, de manera que una posible activacién de la de-
manda asidtica implicaria un menor abastecimiento de
GNL para Europa.

El precio TTF de invierno 2023-24 se mueve en valores
de 58 €/MWh. Mantiene una prima con respecto a to-

Grupo ASE



dos los demas precios TTF y refleja la incertidumbre so-
bre el suministro para el préoximo invierno que persiste
en el mercado. En cualquier caso, el contexto actual de
abastecimiento de gas para Europa ha mejorado res-
pecto a hace unos meses.

Precios del GNL en Asia caen a USD 15/MMBtu

Los precios spot del gas natural licuado (GNL) en los
mercados asiaticos también han seguido una tenden-
cia bajista y, al igual que en el TTF, han registrado su
nivel mas bajo desde julio de 2021.

Este nivel de precios resulta atractivo para los paises
del sur de Asia, que habian desplazado su consumo
fosil hacia el carbén durante 2022. En estos momentos
varios distribuidores de India y China estan buscando
cargamentos de GNL para entrega en mayo.

El posible aumento de la demanda de estos dos paises
podria ser muy significativo, pero sélo se producira si
los precios al contado se mantienen entre 10 y 15 $/
MMBtu durante un periodo prolongado. De momento,
no es previsible que otros grandes compradores, como
Japodn o Corea del suracudan al mercado para comprar
cargamentos adicionales, ya que tienen sus inventarios
bien provistos y la produccién nuclear en Japdn estd en
Maximos.

Los precios asidticos presentan de nuevo un descuento
sobre los precios del TTF, debido al alto nivel de stock
europeo y a la gran disponibilidad de cargamentos de
GNL norteamericanos.

Europa estad disponiendo de una oferta de GNL mas
amplia de lo esperado gracias a la débil demanda asia-
tica y a la puesta en marcha de instalaciones iniciadas
en 2022 (como Calcasieu Pass), a proyectos que han
vuelto a funcionar tras operaciones de mantenimien-
to (como Hammerfest) y a otros que pueden inyectar
hasta 11 bcm de nueva capacidad programada (como
Tangguh T3y Tortue FLNG).

Informe de mercado: Febrero 2023

Futuros eléctricos Europa

Producto Espaia Dif % (1) Francia Dif % (1) Alemania Dif % (1)
Spot febrero 132,06 86,26 148,76 12,60 128,39 9,00
Q2-23 121,00 -0,82 131,24 -11,00 121,61 -12,00
Q3-23 133,60 -4,57 144,36 -9,00 138,89 -10,40
Q4-23 142,00 -5,54 209,15 -8,80 163,55 -12,50
Q1-24 135,55 -0,16 246,70 -5,20 166,96 -12,60

(1) Diferencial respecto a la ultima cotizacién del mes anterior

Tabla: Grupo ASE - Creado con Datawrapper

Aunque aun esta funcionando de forma parcial, la ins-
talacion de licuefaccion estadounidense Freeport LNG
exportd la semana pasada su primer cargamento tras
la explosion que provocd su cierre en junio.

Actualmente las instalaciones estdn trabajando a un
alto ritmo, en respuesta a los altos precios, lo que con-
lleva un riesgo elevado de mantenimiento y/o inte-
rrupciones inesperadas. De cara a 2024, el crecimiento
de la oferta se frenard hasta que se inicie la siguiente
oleada de nuevo suministro de GNL en 2025/26.

Los futuros eléctricos siguen

bajando arrastrados por el gas

Se prolonga la tendencia bajista de los precios europeos
de la electricidad a futuro, a medida que el mercado de
gas cae y reduce el precio marginal de las ofertas de los
ciclos combinados de gas (CCG) en el mix europeo.

En Espafa, la cotizacion del Yr-24 ha cerrado febrero
en 107,75 €/MWh, con una bajada del 9,2% sobre enero
y acumulando un descenso del 25,2% desde final de
diciembre. El precio del gas para 2024 en Espafia (MIB-
GAS) desciende un 20% hasta los 50,68 €/MWh, mien-
tras que las emisiones de CO2 suben un 20,8% hasta
los 95,88 €/tCO2.

Actualmente Espafa mantiene un elevado diferencial
de descuento sobre la cotizacidon de la electricidad en
el resto de las grandes economias. En Alemania el pre-
cio del Yr-24 ha cerrado febrero en 148,02 €/MWhy en
Francia esta en 166,45 €/MWh.

La débil demanda europea de gas y el alto nivel de las
reservas podrian dar algo mas de recorrido a la baja-
da de precios de los futuros de la electricidad y el gas,
aungque podria estar agotandose esa tendencia y no
se puede descartar un rdpido cambio de signo a partir
de abril si los bajos precios del GNL despertaran la de-
manda asidtica estacional durante el tercer trimestre.

/



Nuestro analisis

China sera la clave de la evolucion
de los precios energéticos en Europa

Europa ha logrado esquivar una crisis energética de
magnitudes dificiles de prever gracias a la reduccion
de su demanda y a la debilidad de las importaciones
de GNL desde Asia.

En enero el consumo de gas en los Estados miembros,
excluido Chipre, fue un 20,9% inferior a la del afio ante-
rior. Segun Eurostat, el consumo de gas en la UE se re-
dujo un 19,2% en el periodo agosto-enero con respecto
a su media quinguenal. Estas cifras facilitan cumplir el
objetivo de reduccién del 15%. En cambio, se ha avan-
zado menos en el cumplimiento del objetivo volunta-
rio de reduccion en un 10% de la demanda eléctrica.

En todo caso, Europa seguird necesitando mucho GNL
para seguir llenando sus reservas ahora que no cuenta
con el suministro ruso. La escasez de contratos de GNL
a largo plazo en Europa, que son mucho mas habitua-
les entre los grandes compradores asidticos, expone
al continente a la competencia mundial por los carga-
mentos del mercado al contado de GNL.

La caida de los precios por debajo de determinado ni-
vel (50 €/MWh) de forma continuada puede incentivar
el interés comprador de paises como India, Pakistan
y China, lo que forzaria a Europa a elevar sus precios
(TTF) para atraer los cargamentos a sus puertos. El di-
ferencial de precios entre Asia y Europa seguira siendo
critico.

Es de esperar que no se repita el elevado nivel de vo-
latilidad y los picos de precios en el TTF que se regis-
traron en 2022 por las perturbaciones de la oferta rusa
porque, por el momento, Europa esta bien abastecida
en términos de almacenamiento de gas por el mo-
mento. Un final de invierno suave ayudaria a compen-
sar el menor suministro de gas por tuberia ruso que
se producird este afio en comparacién con la primera
mitad de 2022.

Sin embargo, este contexto podria cambiar si se des-
pierta el apetito chino de GNL. Su demanda durante
2023 es la gran incégnita y de ella depende el suminis-
tro europeo. Las previsiones se mueven en una horqui-
lla muy amplia de 40 bcm/a 'y van de 75 bcm (hipdtesis
baja) a 115 bcm (hipdtesis alta). Si en 2023 incrementara
su demanda un 10%, después de la caida del 21% que
registrd en 2022, Europa se encontraria en una situa-
cion muy critica, que no podra solucionar recurriendo
dnicamente a la reduccién de su demanda.

En Espafa, en las Ultimas semanas el mercado diario
eléctrico se ha estabilizado en un nivel de 130 150 €/
MWHh. Aunqgue se ha mejorado respecto a los momen-
tos mas duros del verano pasado, este nivel es un 180%
superior a los precios histéricos anteriores a la crisis
energética. Adn estd por ver si vamos a entrar en un
periodo de estabilidad o si estamos dentro del ojo del
huracan.

e
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Informe

de mercado

Precio del mercado diario (OMIE)

El POOL de febrero cerré en 132,06 €/MWh (ya incluido el ajuste por el tope al gas) y baja un 34% frente al mismo mes del afio anterior.

Precio del mercado
eléctrico diario (POOL)

132,06

€/MWh

M. 86,4% vs enero 2023

W -34,04% vs febrero 2022

Precio del mercado diario
ano movil (365 dias)

193,59

€/MWh

Precio del mercado diario eléctrico (OMIE)

2023 == 2022 --* Media 5 afios

........................

Grafico: Grupo ASE * Creado con Datawrapper
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Demanda

La demanda de electricidad ha subido un 1,2% frente
al mismo mes del afio pasado.

Generacion

La generacion de electricidad ha sido un 3,5% supe-
rior respecto al afio pasado. La edlica y la nuclear han
liderado el mix de generacion.

»

»

»

»

»

La generacioén edlica ha dominado el mix
durante todas las horas del dia, exceptuando
las horas de radiacién, cuando lo hizo la
fotovoltaica.

La generacién proveniente de fuentes
renovables ha representado el 47,4% del mix
frente al 40,4% que alcanzd hace un afio.

La generacion libre de emisiones CO2 ha
supuesto el 70,6% del mix, mientras que el afio
pasado fue del 65,2% por el aumento de la
produccién hidrdulica.

La produccion edlica ha sido un 0,92% menor
que la media de los uUltimos 5 afios.

La generacion fésil se ha incrementado en
febrero hasta alcanzar el 20,6%.

Las reservas hidroeléctricas se encuentran al
135% respecto del aflo pasado y al 99% sobre
la medida de la Ultima década.

La hidraulica ha dominado lo precios de
marginales de casacion en el 46,4% de las
horas de febrero.

Informe de mercado: Febrero 2023

Mix febrero 2023

[ Hidraulica (12,3%)
Edlica (22,3%)
[ Solar fotovoltaica (9,9%)
[ solar térmica (0,9%)
[l Otras renovables (1,7%)
[ Residuos renovables (0,3%)
Turbinacién bombeo (1,0%)
I Nuclear (22,1%)
M Ciclo combinado (18,6%)
Il Carbon (2,1%)
[ Cogeneracién (8,3%)
[l Otras no renovables (0,5%)

1



Informe

de mercado

Saldo de
las interconexiones

El saldo de la interconexiéon también ha sido
exportador en febrero.

Mercado de futuros

Los precios europeos de la electricidad siguen
prologando su descenso a medida que el mercado
de gas cae y reduce el precio marginal que marcan
los ciclos combinados de gas en el mix europeo.

En Espafa, la cotizacidon del Yr-24 ha cerrado el mes
en 107,75 €/MWh, con una bajada del 9,2% sobre
enero. Los productos de la curva de 2023 también
registraron leves caidas.

Actualmente, Espafia mantiene un elevado
diferencial de descuento sobre las cotizaciones de
electricidad del resto de grandes economias. En
Alemania, el precio del Yr-24 ha cerrado febrero en
148,02 €/MWh 'y en Francia en 166,45 €/MWh.

12

MERCADOS DE GAS
ANALISIS

HOLANDATTF

La débil demanda, el alto nivel de las reservas y la lle-
gada de GNL han presionado a la baja el precio spot
diario del TTF, que ha registrado una caida del 13,7%
hasta posicionarse en los 53,72 €/MWHh. La cotizacion
de la curva de futuros a corto plazo también ha sido
bajista, con caidas que rondan el 22% para los produc-
tos del Yr-23y el 18,4% para el Yr-24, que ha cerrado en
53,85 €. Esta bajada ha estado impulsada por el alto

SPOT MIBGAS y TTF €/MWh

= SpotTTF €/MWh

MIBGAS €/MWh --*- Tope precio del gas ibérico

nivel de reservas de gas en Holanda, que se encuen-
tran al 62,5% y por las expectativas de que Europa siga
atrayendo GNL.

ESPANA MIBGAS

El PVB espafiol se ha reducido un 13,6% hasta los 52,31
€/MWh, debido a una reduccién de la demanda del
3,5%. En estos dos primeros meses la demanda del
sector eléctrico arrastra una caida del 29,8%, mientras
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que el sector convencional (hogares y empresas) lo
hace en un 13%. Los datos publicados de demanda de
las grandes empresas reflejaron una caida del 28,3%
en enero de 2023 respecto al mismo mes del afio an-
terior.

El descenso de la demanda y el elevado nivel de gas
en los almacenes subterrdneos y tanques de GNL, un
33,07% superior al del afio pasado por estas fechas,
estan reduciendo el interés de los compradores por
seguir atrayendo cargas de GNL. En febrero las des-
cargas de GNL se han reducido un 19,68% respecto a
2021, con tan solo la llegada de 20 buques, la cifra mas
baja desde septiembre de 2021, cuando llegaron 19
buques.

Las exportaciones de GNL de EEUU caen a tan solo
22 buques

El volumen de exportacién de GNL de EEUU durante
la tercera semana de febrero se ha reducido hasta las
22 cargas, frente a las 26 de la semana anterior.

Precios del GNL en Asia caen a USD 15/MMBtu

Los precios spot del gas natural licuado (GNL) en los
mercados de Asia también siguieron su tendencia ba-
jista y registraron, al igual que el TTF, el nivel mas bajo
observado desde julio de 2021.

Los precios de gas mas bajos estan alentando de nue-
vo el interés de compra de paises de sur de Asia, que
habian sustituido el gas por carbén en 2022, por el
incremento de los precios del GNL. Varios distribui-
dores de gas de India y China, estan buscando car-
gamentos de GNL para entregar en mayo. El posible
aumento de la demanda de India y China podria ser
muy significativo, pero sélo se producira si los precios
al contado se mantienen entre 10 y 15 $/MMBtu du-
rante un periodo prolongado. Los otros grandes com-
pradores como son Japdn y Corea del sur, tienen los
inventarios bien provistos y la produccion nuclear en
Japdn estd en maximos, por lo que no es previsible
que acudan de momento al mercado de GNL al con-
tado a comprar cargamentos adicionales.

Los precios asiaticos presentan de nuevo un descuen-
to sobre los precios del TTF, debido al alto nivel de
stock europeo y a la gran disponibilidad de carga-
mentos de GNL en el mercado con origen de EE. UU.
La puesta en marcha de instalaciones que comenza-
ron en 2022 (por ejemplo, Calcasieu Pass) y los pro-
yectos que terminaron su mantenimiento (por ejem-
plo, Hammerfest), junto a otros que pueden inyectar
hasta 11 bcm de nueva capacidad programada como
son Tangguh T3 y Tortue FLNG, estdn permitiendo a
Europa disponer de una oferta de GNL mas amplia de
los esperado, gracias también a una débil demanda
asiatica.

La semana pasada Freeport LNG exportd su primer
cargamento desde que una explosién cerrase la insta-
laciéon de licuefaccion estadounidense en junio, aun-
que aun no esta funcionando a plena capacidad.



Toma el control del coste
:% Qse eléctrico de tu empresa

grupo ase

Grupo ASE nace en Bilbao en 2001 y esta presente en todo el territorio nacional. Somos la empresa del sector eléctrico que
defiende los derechos e intereses econémicos de los consumidores industriales y agentes del sector con capacidad de compra.
Nuestros valores son independencia, conocimiento técnico, poder de compra y optimizacion de la energia y su coste como parte de
un servicio integral. En la actualidad contamos con mas de 400 clientes y alrededor de 800 puntos de suministro.
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