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Resumen ejecutivo
Este resumen contiene los datos básicos 
del informe. Consulte el documento 
completo, con más información, análisis y 
gráficos interactivos, en:

www.grupoase.net



2 Grupo ASE

Índice
Resumen del último mes ...................................

El análisis ....................................................................

Precio del mercado diario ..................................

Demanda y generación .......................................

Precios de casación ..............................................

Futuros ........................................................................

Mercados de gas ....................................................

Índices ASE ...............................................................

3

4

11

12

11

14

15

17

2

La información contenida en el presente documento se basa en la información obtenida tanto de fuentes propias como de información de carácter público o suministrada por otras terceras entidades, sin que GRUPO ASE haya procedido a 
verificar la exactitud de la información obtenida por las fuentes citadas, así como está basada en la interpretación de los mercados de electricidad y gas que realizan los analistas de Grupo ASE. Grupo ASE se compromete a llevar a cabo su 
cometido con la mayor diligencia y profesionalidad, pero no garantiza ni asegura el resultado de sus análisis o de las recomendaciones realizadas. Los datos, informaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el presente documento 
han sido elaboradas con independencia de las circunstancias y objetivos particulares de sus posibles destinatarios y tienen como objetivo orientar a nuestros clientes facilitándoles un esquema analítico para la toma de decisiones e identifica-
ción de las diferentes tipologías de variables y riesgos, por lo que tienen un carácter orientativo y el uso que de las mismas se haga será responsabilidad exclusiva del cliente. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, 
invitación o solicitud de compra, suscripción o cancelación de posiciones. Grupo ASE no asume ninguna responsabilidad por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera derivarse de la utilización de este documento o de la información, 
previsiones o recomendaciones contenidas en el mismo por parte de sus destinatarios. El cliente o destinatario del presente documento es el responsable último de las decisiones relativas a la aceptación del cierre de precios y posiciones a 
futuro, no pudiendo exigir a Grupo ASE ningún tipo de responsabilidad derivada del no cumplimiento de sus previsiones.

Informe 
de mercado
Febrero 2023

Si quieres recibir nuestro boletín energético 
diario en tu email para conocer, entre otros 
datos, el precio de la electricidad del día 
siguiente, suscríbete aquí: 
https://zc.vg/bnHAi
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Resumen del último mes

POOL

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD

132,06
€/MWh

+86,4% vs enero 2023

-34,04% vs febrero 2022

DEMANDA

19.312 GWh

GENERACIÓN

20.768 GWh

MERCADO DE FUTUROS

Mercado ibérico:
 » Q2-23: 121,00 (-0,82%)

YR-24:
 » España: 107,75 (-9,20%)
 » Francia: 166,45 (-11,30%)
 » Alemania: 148,02 (-13,30%)

MATERIAS PRIMAS

Respecto al mes anterior:
 » Futuros Brent: -2,9%  
 » Gas (MIBGAS): -13,6%  
 » Carbón (API2 Month +1): +11,7%
 » CO2 (EUA): +6,4%

ÍNDICES ASE
ASE CTEI Total

+0,07
enero 2023 vs enero 2022

Evolución del consumo 
por el suministro completo 
de electricidad en tarifas 
industriales de alta tensión.
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El análisis

Los mercados eléctricos se 
estabilizan en 130-150 €/
MWh, un 180% más caros que 
antes de la crisis energética

Juan Antonio Martínez 
y Leo Gago, analistas de 
Grupo ASE

 » Los ciclos combinados aumentan su actividad un 124,3% en febrero porque baja la producción renovable y aumentan las 
exportaciones a Francia.

 » Parte de las centrales nucleares españolas se desacoplarán durante la primavera y no está previsto que se recupere la 
normalidad hasta junio.

 » El precio del gas cae por debajo de 50 €/MWh en Europa (TTF) y hasta los 15$/MMBtu en Asia, arrastrando a los futuros 
eléctricos y aumentando el riesgo de reactivación de la demanda asiática de gas.

 » Análisis: China será la clave de la evolución de los precios energéticos en Europa.

El precio diario del mercado mayorista español de fe-
brero ha sido de 133,47 €/MWh y se coloca en 132,06 
€/MWh al incorporarle el ajuste por el “tope al gas” 
(-1,42 €/MWh). Sube un 76,8% frente a enero por la me-
nor generación renovable, pero es un 34% más barato 
que hace un año (invasión de Ucrania) y se posiciona 
un 180% por encima de su rango histórico (45-50 €/
MWh) anterior al inicio de la actual crisis energética.

.

La caída en el precio del gas deja 
sin efecto el “tope al gas”
El descenso en la cotización del gas, que durante la 
segunda quincena ha estado por debajo de los 50€/
MWh en MIBGAS, se suma a los ingresos por la inter-
conexión eléctrica con Francia y provoca que el ajuste 
de compensación a las centrales de ciclos combinados, 
por el tope al precio del gas para generación eléctrica, 
haya resultado negativo (a favor de los consumidores) 
en -1,42 €/MWh. 

A partir de marzo este tope subirá hasta 60 €/MWh (+ 
5 € más que en febrero). Si, como es previsible, el pre-
cio de gas no experimenta un fuerte aumento durante 
las próximas semanas, el coste del ajuste de compen-
sación tendrá un impacto muy escaso en el precio de 
la electricidad.

Los ciclos combinados producen un 124,3% más 
En febrero la generación eólica diaria ha bajado un 
28,8% y la hidráulica ha descendido un 27,2%. Esta mo-
deración en la producción renovable ha provocado 
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que la actividad de los ciclos combinados de gas (CCG) 
haya crecido un 124,3% para hacer frente a la deman-
da energética. Esta mayor intervención de los CCG ha 
tenido impacto en el precio de la electricidad, que se 
eleva un 76,8% respecto al mes pasado. 

El incremento de la demanda (+1,2%) y el aumento del 
saldo exportador (+100,6%) también han influido en la 
mayor producción de los CCG.

La demanda eléctrica repunta ligeramente por el au-
mento del consumo de los hogares 
Pese a las bajas temperaturas, por debajo de la media, 
la demanda apenas ha subido un 1,2% en febrero. De 
hecho, el dato corregido, que tiene en cuenta las tem-
peratura y laboralidad, indica una reducción del 1,2%. 

Si analizamos cómo ha variado la demanda respecto a 
febrero del año pasado en función de los tramos ho-
rarios, observamos cómo el mayor incremento se pro-
duce en las últimas horas del día, coincidiendo con la 
concentración del consumo en los hogares. Sin embar-

go, se reduce en las horas nocturnas (de madrugada), 
posiblemente debido a una menor demanda industrial 
inducida por los altos precios de la electricidad. De he-
cho, los datos del pasado mes de enero reflejan una 
reducción del 9,8% en el consumo de las grandes em-
presas.

También en las horas de máxima radiación se aprecia 
una menor demanda, a causa del crecimiento del au-
toconsumo en España, que ha duplicado su potencia 
instalada durante 2022, hasta los 5.249 MW.

El saldo exportador aumenta en febrero un 100,6%
El saldo exportador de electricidad de España ha cre-
cido un 100,6% respecto a febrero del año pasado. En 
los últimos 17 meses España mantiene un saldo ex-
portador con sus vecinos, algo que no es habitual en 
la serie histórica. Esta evolución positiva del saldo ex-
portador ha implicado un aumento del 6,4% en la ge-
neración eléctrica, para satisfacer la demanda externa, 
y ha compensado la caída de la demanda en España 
(- 2,5%).

El cambio de signo del saldo en España respecto a la 
serie histórica se ha producido, sobre todo, por el in-
cremento de las importaciones desde Francia. Los pro-
blemas de mantenimiento y corrosión de su parque 
nuclear han llevado a nuestro país vecino a pasar de ser 
el principal país exportador de electricidad en Europa a 
necesitar importar energía para satisfacer su demanda. 

Por su parte, España ha tenido un precio muy compe-
titivo respecto al resto de Europa desde junio del año 
pasado, gracias al “tope al gas”, y se ha convertido en 
el principal suministrador de electricidad para Francia. 
En el último año España ha exportado a Francia 14.571 
GWh, el equivalente al 6,8% de la demanda española 
o al 52% de la generación fotovoltaica española y ese 
volumen ha supuesto un incremento de la producción 
de los CCG (+23,6%). 

En los próximos meses, sobre todo de cara al verano, 
se espera una recuperación de la actividad nuclear 
francesa que reduciría las exportaciones españolas y 
relajaría la tensión de los precios sobre el mercado ibé-
rico. También hay que tener en cuenta la ampliación de 
la interconexión entre España y Francia prevista para 
2026, que aumentará su capacidad hasta los 5.000 MW 
(desde los 2.800 MW actuales).

Parte del parque nuclear español se desacoplará du-
rante la primavera
La central de Ascó I entró en parada fría tras detectar 
una incidencia en uno de los generadores el pasado 
22 de febrero y aún no se sabe cuándo se acoplará 
de nuevo a la red eléctrica, podría prologarse duran-
te marzo y sumarse a otras que sí están programadas 
para finales de abril y mayo (Trillo y Almaraz I). Por tan-
to, hasta finales de junio el parque nuclear español no 
funcionará a plena carga. 

5
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Las importaciones españolas de GNL caen un 19,7% 
en respuesta a la débil demanda y al alto nivel de las 
reservas
La demanda de gas en España mantiene su tendencia 
bajista, a pesar de las bajas temperaturas de febrero. 
Desciende un 3,5% respecto al mismo mes del año pa-
sado, incluso a pesar del desplome de enero (-29,19%).

En estos dos primeros meses la demanda de gas para 
generación eléctrica arrastra una caída del 29,8%, mien-
tras que el sector convencional (hogares y empresas) 
desciende en un 13%. Así mismo, los datos publicados 
de demanda de las grandes empresas muestran una 
caída del 28,3% en enero de 2023 respecto al mismo 
mes del año anterior.

La baja demanda y el elevado nivel de gas que hay en 
los almacenes subterráneos y tanques de gas natural 
licuado (GNL), un 33,07% más alto que el año pasado 
en estas fechas, reducen el interés de los comprado-
res por seguir atrayendo GNL. Este mes de febrero las 
descargas de GNL se han reducido un 19,68% respecto 
a febrero de 2021.

El precio del TTF cae por debajo de 50 €/MWh
El contrato de gas TTF del mes frente, el más nego-
ciado en Europa, se ha colocado por debajo de los 50 
euros/MWh por primera vez en casi un año y medio, y 
ha cerrado el 28 de febrero en 48,07 €/MWh el 28 de 
febrero. De eta forma, acumula una reducción del 37% 
en lo que llevamos de 2023.
 
Desde mediados del pasado mes de diciembre, los 
precios de los centros europeos del gas no han parado 
de bajar. Un invierno muy suave ha reducido la deman-
da de calefacción, a la vez que los precios del gas han 
sido lo suficientemente altos como para incentivar un 
descenso en el consumo de gas, tanto en los hogares 
como en la industria y el sector eléctrico. 

Por tanto, también han bajado las retiradas de gas de 
los almacenes, lo que reduce la preocupación por una 
posible escasez este invierno, a pesar de que los flujos 
rusos hacia Europa hayan sido especialmente bajos y 
de que las importaciones europeas se hayan reducido 
un 25%.

A finales de febrero, las reservas de gas de la UE están 
en el 61,5% de su capacidad, muy por encima de fe-
brero del año pasado (22,58%) y de su promedio de los 
últimos cinco años (40%).

Europa ha reducido su demanda de gas en un 20,9% 
(España un 29%). En la primera mitad del mes, se redujo 
la demanda para calefacción porque las temperaturas 
fueron inusualmente suaves en la mayor parte del te-
rritorio. En Alemania, Italia y Países Bajos, las mínimas 
nocturnas llegaron a situarse entre 8 y 10 °C por encima 
de la media.

A esta reducción de la demanda le ha acompañado 
una elevada oferta de GNL, que ha permitido preser-
var las existencias de almacenamiento. El volumen re-
cibido en las terminales europeas de GNL este mes ha 
sido de 380,40 mcm/d, un 12,8% más que el año pasa-
do (337 mcm/d).

Los precios europeos del gas han vuelto a su nivel de 
finales del verano de 2021, pero siguen siendo altos en 
términos históricos y continúa presente el riesgo de 
subida de precios en lo que resta de invierno. Algunos 
modelos meteorológicos sugieren que el vórtice po-
dría desplazarse y traer el frío a Europa a principios de 
marzo, de manera que una posible activación de la de-
manda asiática implicaría un menor abastecimiento de 
GNL para Europa. 

El precio TTF de invierno 2023-24 se mueve en valores 
de 58 €/MWh. Mantiene una prima con respecto a to-
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dos los demás precios TTF y refleja la incertidumbre so-
bre el suministro para el próximo invierno que persiste 
en el mercado. En cualquier caso, el contexto actual de 
abastecimiento de gas para Europa ha mejorado res-
pecto a hace unos meses.

Precios del GNL en Asia caen a USD 15/MMBtu
Los precios spot del gas natural licuado (GNL) en los 
mercados asiáticos también han seguido una tenden-
cia bajista y, al igual que en el TTF, han registrado su 
nivel más bajo desde julio de 2021.

Este nivel de precios resulta atractivo para los países 
del sur de Asia, que habían desplazado su consumo 
fósil hacia el carbón durante 2022. En estos momentos 
varios distribuidores de India y China están buscando 
cargamentos de GNL para entrega en mayo. 

El posible aumento de la demanda de estos dos países 
podría ser muy significativo, pero sólo se producirá si 
los precios al contado se mantienen entre 10 y 15 $/
MMBtu durante un periodo prolongado. De momento, 
no es previsible que otros grandes compradores, como 
Japón o Corea del sur acudan al mercado para comprar 
cargamentos adicionales, ya que tienen sus inventarios 
bien provistos y la producción nuclear en Japón está en 
máximos.
 
Los precios asiáticos presentan de nuevo un descuento 
sobre los precios del TTF, debido al alto nivel de stock 
europeo y a la gran disponibilidad de cargamentos de 
GNL norteamericanos. 

Europa está disponiendo de una oferta de GNL más 
amplia de lo esperado gracias a la débil demanda asiá-
tica y a la puesta en marcha de instalaciones iniciadas 
en 2022 (como Calcasieu Pass), a proyectos que han 
vuelto a funcionar tras operaciones de mantenimien-
to (como Hammerfest) y a otros que pueden inyectar 
hasta 11 bcm de nueva capacidad programada (como 
Tangguh T3 y Tortue FLNG). 

Aunque aún está funcionando de forma parcial, la ins-
talación de licuefacción estadounidense Freeport LNG 
exportó la semana pasada su primer cargamento tras 
la explosión que provocó su cierre en junio. 

Actualmente las instalaciones están trabajando a un 
alto ritmo, en respuesta a los altos precios, lo que con-
lleva un riesgo elevado de mantenimiento y/o inte-
rrupciones inesperadas. De cara a 2024, el crecimiento 
de la oferta se frenará hasta que se inicie la siguiente 
oleada de nuevo suministro de GNL en 2025/26.

Los futuros eléctricos siguen 
bajando arrastrados por el gas
Se prolonga la tendencia bajista de los precios europeos 
de la electricidad a futuro, a medida que el mercado de 
gas cae y reduce el precio marginal de las ofertas de los 
ciclos combinados de gas (CCG) en el mix europeo. 

En España, la cotización del Yr-24 ha cerrado febrero 
en 107,75 €/MWh, con una bajada del 9,2% sobre enero 
y acumulando un descenso del 25,2% desde final de 
diciembre. El precio del gas para 2024 en España (MIB-
GAS) desciende un 20% hasta los 50,68 €/MWh, mien-
tras que las emisiones de CO2 suben un 20,8% hasta 
los 95,88 €/tCO2. 

Actualmente España mantiene un elevado diferencial 
de descuento sobre la cotización de la electricidad en 
el resto de las grandes economías. En Alemania el pre-
cio del Yr-24 ha cerrado febrero en 148,02 €/MWh y en 
Francia está en 166,45 €/MWh.
 
La débil demanda europea de gas y el alto nivel de las 
reservas podrían dar algo más de recorrido a la baja-
da de precios de los futuros de la electricidad y el gas, 
aunque podría estar agotándose esa tendencia y no 
se puede descartar un rápido cambio de signo a partir 
de abril si los bajos precios del GNL despertaran la de-
manda asiática estacional durante el tercer trimestre.
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Nuestro análisis

Europa ha logrado esquivar una crisis energética de 
magnitudes difíciles de prever gracias a la reducción 
de su demanda y a la debilidad de las importaciones 
de GNL desde Asia. 

En enero el consumo de gas en los Estados miembros, 
excluido Chipre, fue un 20,9% inferior a la del año ante-
rior. Según Eurostat, el consumo de gas en la UE se re-
dujo un 19,2% en el periodo agosto-enero con respecto 
a su media quinquenal. Estas cifras facilitan cumplir el 
objetivo de reducción del 15%. En cambio, se ha avan-
zado menos en el cumplimiento del objetivo volunta-
rio de reducción en un 10% de la demanda eléctrica.
 
En todo caso, Europa seguirá necesitando mucho GNL 
para seguir llenando sus reservas ahora que no cuenta 
con el suministro ruso. La escasez de contratos de GNL 
a largo plazo en Europa, que son mucho más habitua-
les entre los grandes compradores asiáticos, expone 
al continente a la competencia mundial por los carga-
mentos del mercado al contado de GNL. 

La caída de los precios por debajo de determinado ni-
vel (50 €/MWh) de forma continuada puede incentivar 
el interés comprador de países como India, Pakistán 
y China, lo que forzaría a Europa a elevar sus precios 
(TTF) para atraer los cargamentos a sus puertos. El di-
ferencial de precios entre Asia y Europa seguirá siendo 
crítico.

Es de esperar que no se repita el elevado nivel de vo-
latilidad y los picos de precios en el TTF que se regis-
traron en 2022 por las perturbaciones de la oferta rusa 
porque, por el momento, Europa está bien abastecida 
en términos de almacenamiento de gas por el mo-
mento. Un final de invierno suave ayudaría a compen-
sar el menor suministro de gas por tubería ruso que 
se producirá este año en comparación con la primera 
mitad de 2022.

Sin embargo, este contexto podría cambiar si se des-
pierta el apetito chino de GNL. Su demanda durante 
2023 es la gran incógnita y de ella depende el suminis-
tro europeo.  Las previsiones se mueven en una horqui-
lla muy amplia de 40 bcm/a y van de 75 bcm (hipótesis 
baja) a 115 bcm (hipótesis alta). Si en 2023 incrementara 
su demanda un 10%, después de la caída del 21% que 
registró en 2022, Europa se encontraría en una situa-
ción muy crítica, que no podrá solucionar recurriendo 
únicamente a la reducción de su demanda.

En España, en las últimas semanas el mercado diario 
eléctrico se ha estabilizado en un nivel de 130 -150 €/
MWh. Aunque se ha mejorado respecto a los momen-
tos más duros del verano pasado, este nivel es un 180% 
superior a los precios históricos anteriores a la crisis 
energética. Aún está por ver si vamos a entrar en un 
periodo de estabilidad o si estamos dentro del ojo del 
huracán.

China será la clave de la evolución 
de los precios energéticos en Europa
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Precio del mercado diario (OMIE)

Precio del mercado 
eléctrico diario (POOL)

El POOL de febrero cerró en 132,06 €/MWh (ya incluido el ajuste por el tope al gas) y baja un 34% frente al mismo mes del año anterior.

132,06
€/MWh

+86,4% vs enero 2023

-34,04% vs febrero 2022

Precio del mercado diario 
año móvil (365 días)

193,59
€/MWh

Informe 
de mercado Febrero 2023
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Mix febrero 2023

La generación de electricidad ha sido un 3,5% supe-
rior respecto al año pasado. La eólica y la nuclear han 
liderado el mix de generación.

 » La generación eólica ha dominado el mix 
durante todas las horas del día, exceptuando 
las horas de radiación, cuando lo hizo la 
fotovoltaica.

 » La generación proveniente de fuentes 
renovables ha representado el 47,4% del mix 
frente al 40,4% que alcanzó hace un año.

 » La generación libre de emisiones CO2 ha 
supuesto el 70,6% del mix, mientras que el año 
pasado fue del 65,2% por el aumento de la 
producción hidráulica.

 » La producción eólica ha sido un 0,92% menor 
que la media de los últimos 5 años.

 » La generación fósil se ha incrementado en 
febrero hasta alcanzar el 20,6%.

 » Las reservas hidroeléctricas se encuentran al 
135% respecto del año pasado y al 99% sobre 
la medida de la última década.

 » La hidráulica ha dominado lo precios de 
marginales de casación en el 46,4% de las 
horas de febrero.

Generación

La demanda de electricidad ha subido un 1,2% frente 
al mismo mes del año pasado.

Demanda
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El saldo de la interconexión también ha sido 
exportador en febrero.

Saldo de 
las interconexiones

Informe 
de mercado Febrero 2023

HOLANDA TTF
La débil demanda, el alto nivel de las reservas y la lle-
gada de GNL han presionado a la baja el precio spot 
diario del TTF, que ha registrado una caída del 13,7% 
hasta posicionarse en los 53,72 €/MWh. La cotización 
de la curva de futuros a corto plazo también ha sido 
bajista, con caídas que rondan el 22% para los produc-
tos del Yr-23 y el 18,4% para el Yr-24, que ha cerrado en 
53,85 €. Esta bajada ha estado impulsada por el alto 

nivel de reservas de gas en Holanda, que se encuen-
tran al 62,5% y por las expectativas de que Europa siga 
atrayendo GNL.

ESPAÑA MIBGAS
El PVB español se ha reducido un 13,6% hasta los 52,31 
€/MWh, debido a una reducción de la demanda del 
3,5%. En estos dos primeros meses la demanda del 
sector eléctrico arrastra una caída del 29,8%, mientras 

MERCADOS DE GAS

ANÁLISIS

Los precios europeos de la electricidad siguen 
prologando su descenso a medida que el mercado 
de gas cae y reduce el precio marginal que marcan 
los ciclos combinados de gas en el mix europeo. 

En España, la cotización del Yr-24 ha cerrado el mes 
en 107,75 €/MWh, con una bajada del 9,2% sobre 
enero. Los productos de la curva de 2023 también 
registraron leves caídas.

Actualmente, España mantiene un elevado 
diferencial de descuento sobre las cotizaciones de 
electricidad del resto de grandes economías. En 
Alemania, el precio del Yr-24 ha cerrado febrero en 
148,02 €/MWh y en Francia en 166,45 €/MWh.

Mercado de futuros



que el sector convencional (hogares y empresas) lo 
hace en un 13%. Los datos publicados de demanda de 
las grandes empresas reflejaron una caída del 28,3% 
en enero de 2023 respecto al mismo mes del año an-
terior.

El descenso de la demanda y el elevado nivel de gas 
en los almacenes subterráneos y tanques de GNL, un 
33,07% superior al del año pasado por estas fechas, 
están reduciendo el interés de los compradores por 
seguir atrayendo cargas de GNL. En febrero las des-
cargas de GNL se han reducido un 19,68% respecto a 
2021, con tan solo la llegada de 20 buques, la cifra más 
baja desde septiembre de 2021, cuando llegaron 19 
buques. 

Las exportaciones de GNL de EEUU caen a tan solo 
22 buques 
El volumen de exportación de GNL de EEUU durante 
la tercera semana de febrero se ha reducido hasta las 
22 cargas, frente a las 26 de la semana anterior. 

Precios del GNL en Asia caen a USD 15/MMBtu
Los precios spot del gas natural licuado (GNL) en los 
mercados de Asia también siguieron su tendencia ba-
jista y registraron, al igual que el TTF, el nivel más bajo 
observado desde julio de 2021.

Los precios de gas más bajos están alentando de nue-
vo el interés de compra de países de sur de Asia, que 
habían sustituido el gas por carbón en 2022, por el 
incremento de los precios del GNL. Varios distribui-
dores de gas de India y China, están buscando car-
gamentos de GNL para entregar en mayo. El posible 
aumento de la demanda de India y China podría ser 
muy significativo, pero sólo se producirá si los precios 
al contado se mantienen entre 10 y 15 $/MMBtu du-
rante un periodo prolongado. Los otros grandes com-
pradores como son Japón y Corea del sur, tienen los 
inventarios bien provistos y la producción nuclear en 
Japón está en máximos, por lo que no es previsible 
que acudan de momento al mercado de GNL al con-
tado a comprar cargamentos adicionales.

Los precios asiáticos presentan de nuevo un descuen-
to sobre los precios del TTF, debido al alto nivel de 
stock europeo y a la gran disponibilidad de carga-
mentos de GNL en el mercado con origen de EE. UU. 
La puesta en marcha de instalaciones que comenza-
ron en 2022 (por ejemplo, Calcasieu Pass) y los pro-
yectos que terminaron su mantenimiento (por ejem-
plo, Hammerfest), junto a otros que pueden inyectar 
hasta 11 bcm de nueva capacidad programada como 
son Tangguh T3 y Tortue FLNG, están permitiendo a 
Europa disponer de una oferta de GNL más amplia de 
los esperado, gracias también a una débil demanda 
asiática. 

La semana pasada Freeport LNG exportó su primer 
cargamento desde que una explosión cerrase la insta-
lación de licuefacción estadounidense en junio, aun-
que aún no está funcionando a plena capacidad.
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